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DMICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Dictamen del auditor independiente a la Junta Directiva de la Corporacién PRODESA, Sucursal
Nicaragua, (Corp. PRODESA)

Opinion no calificada

Hemos auditados los estados financieros de Corporacion PRODESA, Sucursal Nicaragua, los cuales
comprenden Estado de Situacion Financicra, Estado de Resultados, Estado de Cambios en el
Patrimonio, Estado de Flujos de Efectivo y un resumen de las politicas contables més sigmficativas y
otras notas explicativas, las cifras comparativas presentadas se basan en los estados financieros cortados
al 31 de Diciembre de 2018.

En nuestra opinion, los estados financieros que se acompaiian presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Corporacién PRODESA, Sucursal Nicaragua al 31
de Diciembre de 2018 y su desempefio financiero y sus flujos de cfcctivos por el afio terminado en esta
fecha v se presentan de conformidad con las normas establecidas en el Manual Unico de Cuentas para
Instituciones de Microfinanzas (MUC-IMF) emitido por la Comisién Nacional de Microfinanzas
(CONAMI) y en los casos no contemplados en dichas disposiciones con las Normas luternacionales de
Informacion Financiera (NIIF FULL).

Asuntos de Enfasis

Basc contable: Sin que ello tenga efecto sobre nuestra opmnién, llamamos la atencion a la nota 2.1 de los estados
financieros, en la que se describe la base contable. Los cstados financieros han sido preparados para permitir a
Corporacion PRODESA, Sucursal Nicaragua, cumphr con los requerimientos de la Comisiom Nacional de
Microfinanzas (CONAMI). En consccuencia. los estados financieros pueden no ser apropiados para ofra
finalidad.

Operaciones con partes vinculadas: En la Nota 9. sc describe que La Corp. PRODESA Sucursal
Nicaragua, rcaliza operaciones con partes vinculadas como lo son Fundacion para la Promocion y
Desarrollo v la Corporacion Para la Promocion y Desarrollo Panama.

Situacién Sociopolitica: Como se expresa en la Nota 4, los resultados acumulados al 31 de diciembre
de 2018 han sido afectados por la situacion sociopolitica de Nicaragua a partir de abril del comente afio
y no s¢ ajustan a las operaciones normales de Corporacion PRODESA Sucursal Nicaragua.

Informe de auditoria anterior

Los estados financieros de la Corp. PRODESA, Sucursal Nicaragua, correspondientes al periodo que
finalizo el 31 de Diciembre de 2017 tueron auditados por otra firma de servicios profesionales, “Gullen
& Asociados” en el cual presentaron una opinidn No Calificada, emitido el 03 de Febrero de 2018.
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Bases para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con la Norma Sobre Auditoria Externa emitida por la
Comision Nacional de Microfinanzas y demas normativa emitidas por CONAMI, v a las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA’s). Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y
que planifiquemos y realicemos las auditorias para obtencr seguridad razonable de que los estados
financicros estan libres de errores significativos. Nuestras responsabilidades bajo esas normas se
explican mas ampliamente en la seccion de Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de Estados
Financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Microfinanciera de conformidad con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos del Codigo de Etica del
Colegio de Contadores Publico de Nicaragua que son relevanie a nuestra auditoria de los estados
financieros, ¥ hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades de ética de conformidad con el
Cddigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion v de aquellos encargados del Gobierno Corporative
sobre los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con las normas y pricticas contables emitidas por la Comision Nacional de
Microfinanzas (CONAMI), y ¢n los casos no contemplados en dichas disposiciones con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF FULL). Esta responsabilidad incluye: El disefio,
implementacion y mantenimiento del control interno relevante para que los estados financieros, estén
libres de errores significativos, ya sean causado por fraude o error: esta responsabilidad meluye
seleccionar y aplicar adecuadas politicas contables y hacer estimaciones contables que sean razonables
en las circunstancias.

Al preparar los cstados financicros, la administracién es responsable de evaluar la habilidad de la
institucion de Microfinanzas para continuar como un negocio en marcha, revelando, cuando sea
aplicable, asuntos relacionados con el negocio en marcha v utilizando las bases de contabilidad de
negocio en marcha a menos que la administracion tenga intenciones va sea de liquidar la institucion de
Microfinanzas o de cesar operaciones, o no existen alternativas realistas de aplicarlas.

l.os encargados de la Administracion de la Microfinanciera son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Microfinanciera.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los Fstados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores maleriales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de scguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las normas de auditoria emitidas por CONAMI v
las Normas Internacionales de Auditoria detecten siempre errores materiales cuando  existan, Los
errores  pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si. individualmente o de forma
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agregada, puede preverse razonablemente que influyanen las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros .

Como parte de una auditoria de conformidad con las normas de auditoria emitidas por CONAMI y
las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de cscepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambaen:

-

Identiticamos v evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados  financieros,
debido a fraude o crror, diseiiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opmion. Elriesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya
que ¢l fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifcstaciones
intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control intemo de la
Entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.
Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la cstrictura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, vy si los estados financieros representan
las transacciones v hechos subyacenies de un modo que logran la presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables del Gobierno de la Entidad, entre ofros asuntos, ¢l aleance
planificado y oportunidad de la auditoriay los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Marvin Paniagua
Contador Pablico Auterizade
No. 3407

Assurant international, 5. A., Residencicl Las Colinas, If entrada 1c al Este, 2¢ of Norte, Casa No. 100 Managua,

Nicaragua. Teléfono:(505) B470-0329, www.assurantinternational biz.ni



AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

PRODESA CORP.
Estado de siteacion financiera

Al 31 de diciernbre del 2008 ¥ 2017
(Cifras expresaday en cdrdobas)

Activos
Fondos dieponibles
Cartera de créditos, neto
Provisiones por incobrabahdad
Bienes recibidos en pago v adjudicados, neto
Otras cuentas por cobrar, neto
Inmuchles, mobihario y equipo, neto
Ciros activos, neto
Total activos

FPasrvo ¥ patrimonio
Pasivo
Obligaciones con Instituciones Fmancieras y por ofras
firanc
Otras cuerlas por pagar
Provisiones
Dreudas subordinadas y obligaciones convertibles en
ACCIONES
Total pasive

Patrimonio
Capiral soctal / aportes
Reservas
Resultado del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Cuentas de orden

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieraos,

Notas 2018 2017
4.1 &0.224 93312 51381209.12
4.2 741 264,044, 64 B0 45T 514.22
4.3 ~45615,987.74 -18,804,506, 59
4.5 130,732.29 235,318.12
155,150.25 47,4590 90
4.4 3,181,413.83 1.689.246.84
4.6 3,848,803.11 3,024.708.41
809,405,077.24 916,835,487.61
4.7 553,875,768.38 667.213,705.61
4.8 19,183,879.34 20,574,551.68
4.9 12,251,693.42 1282101620
4.10 0%.613.919.50 9301785276
683,925,260.64 794,527,106.25
9,1 $3.200,000.00 83,200,000.00
9.2 15.089.847.17 10,851,282.32
9.4 27.189.969.43 28257099 04
125,479,816.60 122,308,381.36
809,405,077.24 916,835,487.61
335378.229.94 415725472.27
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AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 PE DICIEMBRE DEL 2013

PRODESA CORP.
Estade de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Cifras expresadas en cirdobas)

Notas 2018 2017
Ingresos financieros
Disponibihdades 1,775,738 99 822322 21
Cartera de Créditos 4.11 ARI0S5 239 28 184,935,604 36
Diferencia Cambiaria 4,12 42 404 426 89 3784929919
Otros Ingreses Fmancieros 6785226 45,651.14
Total ingresos financieros 252,643,257.42 223,652,876.90
Gastos financieros
Oblizacimes con Otras Inst. Fin. v Otros Fmn 35,684,437 00 52.963,608.99
Deudas Subord. y Obligaciones Conver. en
Accwnes 1325051854 10,206,589 83
[Diferenc Cambiana 4.13 37.750,663.7] 31.609334.03
Otros Gastos Fmancieros 2,723,002 87 4347095 94
Total pastos financieros 109,417,622.18 99,126,628.79
Margen financicro bruto 143,225,635.24 124,526,248.11
Gastos por Prov, por Incobr. De la Cartera de
Cred. Directa ZR021.431.70 3.859.833.01
Ingresos por Recuperacion de la Cartera de
Cred. Directos Saneados 202 104,98 200.504.14
Margen financiero neto 115,496, 308.52 120,875,919.24
Ingresos Opertativos Diversos 26,508.70 3592881
(astos Operativos Directos 393871918 3.516,554.64
Resultado operativo bruto 111,584,098.04 117.,395,293.41
Gastos de administracion
(astos de Admmistracion v Otros 6943429019 7239134211
Castos con Personas Vinculadas 4.14.1 1119483 43 81308472
Total gastos de adminisiracion 4,14 70,573,773.62 73,204,626.83
Resultados antes del Impuesto a la Renta 41,010,324.42 44,19,666.53
Trmpuesto a la Renta 13.820.354.99 15,933,567 54
Resultado del ejercicio 27,189.969.43 28.257.099.04

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS

PRODESA CORP
Estados de Cambios en ¢l Patdimonio

AL 31 DE IMCTEMBRE DEL 2018

For los perindes te rminadoes ¢ 31 de dicie mbre: del 20018 y 2007

Salde al B de enero del 2007
1Destribcion de wihdades
Resukados def Periedo 207

Saldes al 31 de dicicmbre de 2017

Saldo al 01 de ener del 2008
Tramsferemscis o b reserva dye capilal
Dizstralncwim de adibidades
Hesulados del Meriode 2018

Suldos al 31 de diciembre de 2008

(Cifray exprezedes o cordobas)
Capital social o ) Resultados
Mula Aporte Reservin A rimntadae Tukal
53,200,000.00  10,851,252,32 1553529577 109.586,57R.04
LRTTiER0e2  (19.773,860.62)
IH2ST 4 2825709504
3.200,000.00 10851258232 2401853419 118,069 81651
53.200.000.00 18,351,282 32 2401853419 118,06%.5816.51
4,238 564 85 (4275564 K5 -

K (Z4MR51. 1T (24,018,534.19)
@ 27 1KY SR 43 27189 96943
o B3, 20000000 1508984717 2295140458 121.241,.251.75

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros,
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AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FRODESA CORP.
Estados de flujos de efective
Por lns afios terminados el 31 de diciembre del 2018 v 2017
(Cifras Expresadas en Cardobas)

Nola 2015 2017
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion;
Besultado Meto del Borcicio 9.4 27189969 43 28257 099 04
Ajuste a los resultados por operaciones que o requicren uso de
cfictive
Depreciacion 44 |, 249 795 0 102301126
Provision Bienes Recibddos en Pasos v Adjudicados 45 104,385 83 2614646
Provisicin para b cartera de crédito 43 26,751 48113 3,399 344 39
Efective neto proviste por las operaciones E5,295831. 42 32.907.801.15
Cambiog netos en activos v pasivos:
Drismimucin/Aumento en cuemas préstancs por cobrar (92,543 511.74) 150,809 342 11
Aumento en nfereses v Comisones por Cobrar 101,523 31 5374.571.35
Auvmento/Dismmmcion cn Otras Cucntas por Cobrar Diversas 107,654 35 (2, 868.29)
Aumento en gastos pagados por anticipados TE9 725 81 TO3 51
Aumento cn Bienes Recibidos en Recuperacion de Credilos v
Adpdicados - 261464 58
Drismanucin/Aumento ¢n cargos por obligageiones Fioanckers 4.7 {3. 198,642 88) 1,461,695 40
Aumento en Operciones pendicntes de Inputacion 34368 B9 T0,342.17
Aumcnto on otras CUCTHRs DOT Pagar 3876350 116,202 80
Disminucion/Aemenio ¢n impuestos por Pagar (1.449.415 84 3.246.156.02
Drisrminucion en Actvos Infaneibks - {74,190.29)
Dismmucion/dumenio ¢n Provisiones pam Oblizacionss (569322 TE) W65 74225
Flujo Neto Provisto de las Operacioncs 141,647 447.80 {98,445,473.52)
Flujos de efectivo usados en actividades de inversion:
Adquiscion de Activos Fijos 4.4 2,741,962.00 1,134 269.72
2,741.962.00 1,134.269.72
Flujos de electivo usados en actividades de financiamiento:
Utllidades Repatriadas 93 {24 018,534.19) (19773 360 62)
Aumento en Obligacion:s Subordinadas 4,10 463917634 33,742,704 91
Disminucion/Aumento on Oblmennes con [nstitociones Financiers 4.7 (110,082 403 95) TIA3YTRSI
Efective neto provisto por actividades de financiamicnto (129,461,761.80)  91,622,822.82
Aumente o disminucion en el efcctivo G443 72400 (7.956,920.42)
Efectivo al inicio del afio 51,381,209.12 50,338,129 54
Efectivp al final del afio 4.1 o0,524,933.12 51,381,209.12

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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